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认尸协查
2021 年 8 月 7 日，我

局在上海市宝钢水库防
浪堤处打捞一具浮尸。

经初步检验，尸体特
征如下：男性，尸长 173厘
米。死者上身穿单层星
空图样外套；下身穿黑色
牛仔长裤（裤袢系有黑色
皮带），黑色平角内裤；左

足赤足，右足着黑色袜
子。右手拇指远节缺失。

有知情者速与我局
吴淞派出所联系。

联系人：滕警官、卢
警 电话：021-51185518

长江航运公安局上
海分局

2021年 9月 10日

北交所的未来发展是什么样
呢？值得让人期待。

据介绍，北交所上市需要满足
的主体条件、“财务+市值”标准、规
范条件等。将新三板精选层变更设
立的北交所组织形式为公司制，由
全国股转公司出资设立，是我国首
次设立的有限责任公司制证券交易
所，除了要符合《证券法》《证券交易
所管理办法》的规定，在股东会、董
事会、监事会的职权、组成、召开和
议事规则等方面，还需符合《公司
法》的规定。

9 月 5 日，北交所发布股票上市
规则等三套试行规则（征 求 意 见
稿），在延续原有精选层制度的基础
上，针对服务中小企业的定位进行
了相应调整。长远看，未来北交所
可从以下几方面出台配套措施，加
强自身服务中小企业、支持实体经
济的作用：

一是强化北交所服务创新型中
小企业的定位，在准入标准、监管规
则等方面充分考虑中小企业自身发
展过程和特点，在现有制度基础上

进行优化调整。
二是优化发行机制，降低中小

企业发行成本。为实现平稳过渡，
目前北交所发行机制基本延续了新
三板基础层、创新层与北京证券交
易所精选层“层层递进”的格局，同
步试点证券发行注册制。未来可以
在此基础上，完善适合中小企业特
点的发行上市制度，例如优化定向
发行机制。

三是完善交易制度，进一步提
高市场交易效率及流动性。目前北
交所也实行 T+1 交易机制，未来可
考虑将北交所作为 T+0 制度的“试
验田”，为沪深交易所改革积累经
验。

四是完善基础层和创新层的制
度设计。目前，相关制度设计尚不
完善，存在交易效率低、发行方式少
等缺点，未来可考虑引入公开发行
制度、实行连续竞价机制等。

五是丰富投资者类型，降低投
资准入门槛。当前，北交所仍然延
续精选层市场投资者 100 万元的准
入门槛，高于科创板 50 万元的投资

准入门槛。未来随着上市公司数量
增加，市场流动性提高，可适当考虑
降低投资者准入门槛，以拓宽企业
融资渠道。

那么，北交所何时正式敲钟开
市？

市场预计，北交所细项制度的
逐步落实可能在今年年底至 2022年
上半年，正式亮相时间可能是在
2022年年中至下半年。

在制度上，新股上市首日不设
涨跌幅限制，自次日起涨跌幅限制
为 30%，增加市场弹性。北京证券
交易所上市公司由新三板公司产
生，维持新三板基础层、创新层与北
京证券交易所“层层递进”的市场结
构。同时，坚持转板机制，培育成熟
的北京证券交易所上市公司可以选
择到沪深交易所继续发展。

如何参与北京证券交易所上市
公司股票投资？目前，投资者参与
新三板精选层的资产门槛为 100 万
元。不过有不少行业专家认为，随
着北交所的开市，未来这一门槛将
可能下降。

此间专家认为，公募基金将是
投资者参与北交所的重要渠道。新
三板作为国家的顶层战略设计，预
计将有较多的公募基金将参与投资
北交所上市公司。届时，将会有更
多公募基金供普通投资者选择，并
借其参与北交所市场。

中泰证券研究所所长戴志锋表
示，北交所设立给我国货币政策及
金融监管环境带来很多思考。他
认为，首先，货币政策持续宽松，强
调可持续发展。货币持续宽松的
背景下需要更多渠道或“蓄水口”
来接纳货币，所以，积极发展资本
市场，其实是政策上调结构的一个
重要因素。当前政策层逻辑之一
是很多的商业模式和政策都会发
生变化。所以未来的整体的一个
组合，会是货币持续宽松，政策强
调可持续发展。

目前，北交所各项准备工作正
有条不紊、紧锣密鼓地扎实推进。

（本文综合自人民日报、中国经
济时报、湖北日报、中国水运网等媒
体报道）

北交所号角吹响

北交所
全名“北京证券交易所”
坐落于北京
设立后将形成京、沪、深三地交易所功能

互补、各具特色、各显优势的证券市场新格局

新三板
全称“全国中小企业股份转让系统”
主要针对中小微型的企业，经营范围为组

织安排非上市股份公司股份的公开转让，为
非上市股份公司融资、并购等相关业务提供
服务等。

有了新三板，为什么还要设立北交所？
将新三板精选层变更设立为北京证券交

易所，是新形势下全面深化资本市场改革的
重要举措。

近日，北京证券交易所（简称“北交所”）即将成立
的消息，受到了资本市场的极大关注，北交所的一举一
动都引起广大投资者的无限遐想。

9 月 5 日，北交所三大基本业务规则——上市规则、
交易规则和会员管理规则也开始对外征求意见，再次
引发资本市场热烈讨论。北交所的设立有什么特别之
处？将给市场及投资者带来哪些机遇？其与沪深交易
所的规则有哪些明显不同？

9 月 2 日，习近平总书记在
2021 年中国国际服务贸易交易
会全球服务贸易峰会上指出，
我们将继续支持中小企业创新
发展，深化新三板改革，设立北
京证券交易所，打造服务创新
型中小企业主阵地。设立北交
所，成为今年服贸会上最热的
话题。

倍感振奋的资本市场在兴
奋之余，衔枚疾进、全力落实，
用行动力初步绘制了北交所

“政策施工图”。
在“设立北交所”官宣 1 小

时之际，证监会公开表示，将进
一步深化新三板改革，以现有
的新三板精选层为基础组建北
交所，进一步提升服务中小企
业的能力，打造服务创新型中
小企业主阵地。对于建设北交
所的主要思路，证监会明确，严
格遵循《证券法》，按照分步实
施、循序渐进的原则，总体平移
精选层各项基础制度，坚持北
交所上市公司由创新层公司产
生，维持新三板基础层、创新层
与北交所“层层递进”的市场结
构 ，同 步 试 点 证 券 发 行 注 册
制。在实施过程中，将坚守“一
个定位”、处理好“两个关系”、
实现“三个目标”。官宣近 2 小
时，全国股转公司表态，将高质
量建设北交所。

9 月 3 日，证监会召开新闻
发布会，就设立北交所的重要
意义、定位等进行了说明，并就
有关基础制度安排向社会公开
征求意见；同日，北京证券交易
所有限责任公司已经注册成
立。

为进一步明确配套制度安
排，稳定市场预期，9 月 5 日，北
交所就上市规则、交易规则和
会员管理规则公开征求意见。
一系列制度建设快速、有序推

进。
“期待北交所进一步完善、

制定相关业务规则，通过各项
测试，尽快开市交易。”北京利
物投资管理有限公司创始合伙
人常春林表示，北交所的设立
及后续平稳运行，将更加凸显
其作为资本市场服务创新型中
小企业和民营经济的重要平
台，为新三板市场全面实施注
册制、系统优化市场基础制度
体系打牢基础。

在 9 月 4 日举办的 2021 中
国国际金融年度论坛上，全国
政协常委、北京大学新结构经
济学研究院院长林毅夫也表
示，创立以服务创新型企业为
主的北交所，对我们贯彻创新
协调绿色开放共享的新发展理
念，构建以国内大循环为主体、
国内国际双循环相互促进的新
发展格局是一个非常具有战略
性的决策。

“设立北交所标志着我国多
层次资本市场改革发展迈出关
键一步，是首都金融发展史上
的里程碑，将在提升首都金融
国际影响力、优化首都金融业
结构、促进首都金融高质量发
展中发挥至关重要的作用。”北
京市地方金融监管局党组书
记、局长霍学文表示，“我们将
以设立北交所为契机，以更高
站位、更大力度推进金融改革
创新，为北交所后续建设发展
提供服务保障。”

北京明易达科技股份有限
公司是一家为数据中心运营提
供整体服务方案的创新型企业，
该公司董事长姜一波说，由于规
模等方面的因素，融资一直是困
扰企业发展的难题，“北交所的
设立，一方面给中小企业提供了
新的融资途径，另一方面也提振
了企业发展的信心。”

“我们非常振奋，公司将由新三
板精选层挂牌公司变为北交所上市
公司，有了更好的资本平台，我们对
发展前景更加充满信心。”9 月 7 日，
武汉微创光电股份有限公司董秘王
昀喜悦地说。

不出意外，微创光电将是北京
证券交易所首批上市公司之一。

微创光电是位于武汉光谷的一
家科技型中小企业，于去年 7 月成
为全国首批新三板精选层挂牌公
司。公司立足于智慧交通领域，先
后荣获“湖北省科学技术奖——中
小企业创新奖”“湖北省支柱产业细
分领域隐形冠军科技小巨人”等荣
誉。

作为沪深交易所之外的中国内
地第三家证券交易所，是怎样的定
位？

根据证监会发布的信息，北京
证券交易所将以现有的新三板精选
层为基础组建，总体平移精选层各
项基础制度，同步试点证券发行注

册制。
所谓新三板，即 2013 年揭牌运

营的全国中小企业股份转让系统，
目前挂牌公司 7000 余家，旨在为暂
未达到沪深交易所上市标准的创新
型、创业型、成长型中小微企业提供
股权融资等服务。然而新三板长期
以来也存在交易不活跃、融资功能
不强等问题，部分企业甚至主动摘
牌。

在新三板改革中诞生的精选
层，则是帮助企业打开向上的资本
通道，打破新三板制度“天花板”。
由此，新三板市场正式形成“精选
层、创新层、基础层”的梯次结构，还
可由精选层转板至沪深交易所上
市。

“北交所明确定位为服务中小
型科技型企业，为这些企业提供上
市的专门通道。”武汉科技大学金融
证券研究所所长董登新表示，北交
所的设立意味着资本市场的重大扩
容，将提高新三板的市场地位和吸

引力，为中小企业带来更低门槛的
直接融资机会，从新三板精选层到
北交所，“挂牌公司”也变为“上市公
司”，企业身份的含金量陡增。

让越来越多的“专精特新”中小
企业得到资本市场助力，成长为各
领域“生力军”和“排头兵”，是北交
所的使命。科教大省的湖北科技型
中小企业众多，将迎来新的资本机
遇和发展机遇。

华西证券非银金融组组长罗惠
洲表示，北交所的高规格官宣，意味
着北交所不会是简单的新三板精选
层“平移”，也不仅是新三板精选层
的 2.0 升级版本，而是衔接 4455 家 A
股上市公司和 2109 万企业法人，乃
至 3000万家中小企业的关键一环。

“北交所的设立对市场特别是
中小企业和中介机构带来重大利
好，是中小企业发展的‘春天’。”中
央财经大学经济学院教授兰日旭认
为，北交所市场定位明确，与沪深交
易所既错位发展，又互联互通，紧扣

服务创新型中小企业高质量发展目
标，填补了资本市场发展普惠金融
的短板。

据介绍，新三板起源于中关村
股份代办转让系统试点，近年来在
服务创新型、创业型、成长型中小企
业方面开展了重要探索，为众多创
新型中小企业获得融资和规范发展
起到了重要的资本市场助推作用。
目前，北京新三板挂牌企业总量位
居全国前列，精选层挂牌企业和专
精特新（小巨人）企业数量均排名全
国第一。

作为一家生物创新药企，北京
诺思兰德生物技术股份有限公司成
立于 2004 年，公司董事长许松山介
绍，经过多年研发，公司目前已有三
款创新药进入临床研究阶段，同时
正在筹建生物药物生产基地，正处
于商业化转型的关键时期。“北交所
的设立正当其时，将为我们提供更
加稳定高效的融资渠道，助力企业
做大做强。”

当前，北京正在加快建设国际
科技创新中心，高科技中小企快速
成长，在促进经济高质量发展等方
面发挥了重要作用。北京市科委、
中关村管委会党组书记，市科委主
任许强表示，设立北交所，将进一步
突破体制机制障碍，为中小企业提
供更为高效、快捷的融资渠道。“我
们将牢牢坚持服务创新型中小企业
的市场定位，支持具备‘更早、更小、
更新’特点的创新型中小企业通过
在北交所上市实现创新发展，同时
完善我市支持创新型中小企业持续
成长的市场服务体系，打造从天使
创投基金、区域股权市场，再到新三
板和交易所市场的科技创新全链条
金融服务体系。”

北京市委常委、副市长殷勇表
示，下一步北京将积极配合做好北
交所设立的各项准备工作，争取尽
早投入运营，打造以服务创新型中
小企业为特色的证券交易所。同时
加强北交所与各区域性股权市场、
私募股权份额转让平台等的有效衔
接，进一步完善我们多层次的资本
市场体系，加快建成支持创新创业
的耐心资本长期资本的形成机制。

投资门槛有望降低投资门槛有望降低


