
着力做好五篇大文章（分别是
科 技 金 融 、绿 色 金 融 、普 惠 金 融 、
养 老 金 融 、数 字 金 融）是 银 行 业 服
务 实 体 经 济 高 质 量 发 展 的 关 键 着
力点。

“ 不 难 发 现 ，银 行 业 正 在 围 绕
五 篇 大 文 章 持 续 加 大 金 融 资 源 投
入 。”招 联 首 席 研 究 员 董 希 淼 表
示 ，当 前 ，我 国 经 济 处 于 结 构 调 整
优 化 过 程 中 ，既 要 靠 传 统 产 业 的
智 能 化 改 造 、数 字 化 升 级 、绿 色 化
发 展 ，也 要 靠 新 质 生 产 力 的 培 育
和 未 来 产 业 赋 能 。“ 五 篇 大 文 章 为
银 行 业 提 供 了 高 质 量 发 展 的 前 进
方 向 ，是 助 力 银 行 业 实 现 质 的 有
效 提 升 和 量 的 合 理 增 长 的 重 要 发
力点。”董希淼说。

在 谈 及 今 年 贷 款 的 重 要 投 向
时 ，多 家 银 行 管 理 层 也 纷 纷 表 示 ，
将 继 续 做 好 五 篇 大 文 章 ，支 持“ 三
大 工 程 ”建 设 ，助 力 新 质 生 产 力 培
育壮大。

“发展新质生产力是推动高质
量 发 展 的 内 在 要 求 和 重 要 着 力

点 ，也 是 工 商 银 行 增 长 的 新 动
能 。”工 商 银 行 副 行 长 王 景 武 在 该
行 2023 年 业 绩 发 布 会 上 表 示 ，工
行 将 成 立 五 篇 大 文 章 领 导 小 组 ，
优 化 业 务 推 进 机 制 ，加 快 形 成 对
新质生产力的综合服务生态。

“2024 年 ，力 争 县 域 贷 款 增 长
1.3 万 亿 元 以 上 ，增 量 占 比 达 50%
左 右 ，余 额 突 破 10 万 亿 元 。”在 农
业 银 行 业 绩 发 布 会 上 ，农 业 银 行
董 事 长 谷 澍 提 出 了 今 年 业 务 增 长
的 具 体 目 标 。 一 季 报 数 据 显 示 ，
截至今年 3 月末，农业银行贷款总
额 23.9 万亿元，新增 1.2 万亿元，增
速 5.5% 。 其 中 ，该 行 县 域 贷 款 余
额 达 9.4 万 亿 元 ，新 增 6227 亿 元 ，
余额占境内贷款比重达 40.1%。

建设银行在一季报中提出，将
坚 定 不 移 推 进 内 涵 式 、集 约 化 发
展 ，扎 实 做 好 减 费 让 利 ，做 实 做 深
五 篇 大 文 章 ，服 务“ 三 大 工 程 ”建
设 ，精 准 滴 灌 国 民 经 济 和 社 会 发
展 重 点 领 域 ，有 力 有 效 支 持 实 体
经济。
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“ 以 往 金 融 机 构 信 贷 投 放 有
‘ 开 门 红 ’的 季 节 性 规 律 ，今 年 一
季 度 贷 款 冲 高 已 有 缓 解 ，投 放 节
奏 较 去 年 更 为 平 滑 。”张 瑜 说 ，当
前 信 贷 均 衡 投 放 效 果 初 步 显 现 ，
为 年 内 贷 款 增 长 留 有 后 劲 ，也 将
更 有 效 匹 配 实 体 经 济 经 营 主 体 的
用款需求。

中 国 民 生 银 行 首 席 经 济 学 家
温彬认为，4 月新增贷款 7300 多亿
元，从总量上看“小月不小”，信贷
增 长 态 势 稳 定 均 衡 。 同 时 ，社 融
规模保持相对高位，M2 余额在 300
万 亿 元 以 上 ，这 些 都 有 效 保 障 了
实体经济融资需求。

信 贷 只 是 社 会 融 资 渠 道 之
一 。“ 随 着 我 国 金 融 市 场 不 断 深
化 ，债 券 与 信 贷 市 场 发 展 更 加 均
衡 ，直 接 融 资 增 速 有 所 加 快 。”张
瑜表示，前 4 个月企业债券净融资
1.17 万亿元，同比多 90 亿元。

中 国 人 民 银 行 日 前 发 布 的
2024 年 第 一 季 度 中 国 货 币 政 策 执
行 报 告 显 示 ，高 科 技 、创 新 型 企 业
迫切需要与其特点相匹配的资金，
主 要 是 股 权 资 金 等 直 接 融 资 。 大
力发展直接融资，可能使得信贷总
量增速放缓，但需要资金的高效企
业会获得更多融资，从而提高资金
使用效率和金融支持质效。

中国人民银行当日发布的
金融统计数据显示

44 月末月末

我国人民币贷款余额我国人民币贷款余额

247247..7878 万亿元

同比增长

99..66%%

在信贷总量充裕、结构优化的
同 时 ，融 资 成 本 稳 中 有 降 ，进 一 步
提 升 了 金 融 服 务 实 体 经 济 的 质
效。

从中国人民银行可知，当前我
国 贷 款 利 率 保 持 在 历 史 低 位 水
平 ，4 月企业新发放贷款加权平均
利 率 为 3.76% ，基 本 与 上 月 末 持
平，比上年同期低 23 个基点；个人
住 房 新 发 放 贷 款 利 率 为 3.7% ，比
上月低 2 个基点，比上年同期低 48
个基点。

今年以来，中国人民银行通过
下 调 存 款 准 备 金 率 和 支 农 支 小 再
贷 款 利 率 等 措 施 ，引 导 市 场 利 率
下 行 ，政 策 效 果 明 显 ，贷 款 利 率 进
入“3”时代 ，有效减轻企业利息负
担。

湖 南 巴 陵 炉 窑 节 能 股 份 有 限
公 司 负 责 人 周 绍 芳 表 示 ：“3 月 份
公 司 刚 刚 拿 到 的 1000 万 元 信 用 贷
款 ，利 率 只 有 3.65% ，及 时 缓 解 了
技 术 改 造 资 金 缺 口 ，预 计 新 项 目
投 产 后 ，公 司 生 产 的 工 业 炉 窑 专
用 节 能 装 备 将 实 现 节 能 减 碳
40%—60%。”

同 时 ，张 瑜 表 示 ，“ 社 会 融 资
规 模 指 标 能 更 好 反 映 金 融 对 实 体

经济的支持力度。”M2 作为金融总
量 指 标 存 在 一 些 局 限 。 部 分 资 金
从 存 款 分 流 到 理 财 后 ，不 再 纳 入
M2 统 计 ，但 实 体 经 济 的 资 金 供 给
没 有 出 现 根 本 性 变 化 ，再 从 M2 角
度考察融资总量不够全面。

张瑜指出，随着直接融资加快
发 展 和 金 融 深 化 ，衡 量 金 融 支 持
实 体 经 济 的 指 标 也 需 要 结 合 形 势
变 化 相 应 调 整 优 化 。 主 要 发 达 经
济 体 央 行 也 相 继 调 整 了 主 要 盯 货
币 供 应 量 的 做 法 ，更 加 全 面 地 观
察 金 融 支 持 力 度 。 未 来 一 段 时
间 ，社 会 融 资 规 模 作 为 总 量 衡 量
指 标 的 相 对 参 考 价 值 还 是 会 继 续
体现的。

“4 月 末 社 会 融 资 规 模 总 体 保
持 平 稳 增 长 ，预 计 年 内 政 府 债 券
后 续 将 加 快 发 行 ，全 年 仍 有 可 观
的 净 融 资 规 模 ，对 社 会 融 资 规 模
增 速 形 成 稳 定 支 撑 。”张 瑜 还 表
示 ，金 融 总 量 平 稳 增 长 要 靠 经 济
内 生 需 求 支 撑 。 宏 观 政 策 方 向 需
要 适 应 发 展 阶 段 变 化 ，从 增 加 供
给 更 多 转 向 提 升 消 费 需 求 ，着 力
发 挥 政 策 合 力 ，保 持 必 要 的 财 政
支 出 强 度 ，持 续 释 放 经 济 内 生 潜
力。

44 月末月末

社会融资规模存量社会融资规模存量

389389..9393 万亿元万亿元

同比增长同比增长

88..33%%

同经济增长和价格水平预
期目标基本匹配

11——44 月月

社会融资规模增量累计为社会融资规模增量累计为

1212..7373 万亿元万亿元
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信 贷 投 放“ 小 月 不 小 ”，
节 奏 更 趋 平 稳 适 度 ；结 构 持
续 优 化 ，对 重 点 领 域 和 薄 弱
环 节 的 支 持 力 度 加 大 ；贷 款
利 率 保 持 在 历 史 低 位 水 平 ，
有效减轻企业利息负担……

中 国 人 民 银 行 日 前 发 布
了今年前 4 月金融数据，显示
金 融 对 实 体 经 济 支 持 力 度 保
持稳固。金融数据变化金融数据变化

从 剔 除 基 数 影 响 的 两 年 平 均
增 速 看 ，2023 年 和 2024 年 4 月 末
M2 平均增长 9.8%，高于 2018 年—
2022 年 同 期 平 均 增 速 ，保 持 了 流
动性合理充裕。资管产品募集增
速 回 升 较 快 ，4 月 末 同 比 增 长
11.3%，较大程度分流了银行表内
存款。

4 月 末 M2 余 额 同 比 增 速 较 3
月 回 落 1.1 个 百 分 点 。 华 创 证 券
首 席 宏 观 分 析 师 张 瑜 表 示 ，这 主
要 受 银 行 存 款“ 搬 家 ”、资 金 空 转
和 手 工 补 息 被 规 范 治 理 、金 融 业
增 加 值 核 算 优 化 调 整 等 因 素 影
响。央行对影响货币增速回落的
因 素 早 有 预 判 ，之 前 已 通 过 国 新
办新闻发布会等场合持续对外发
声。

“今年以来债市持续上涨，居
民 购 买 理 财 的 热 情 升 温 ，银 行 存
款向理财等非银产品分流转化，4
月银行对非银机构融出资金下降
约 3 万 亿 元 左 右 。 近 期 存 款 向 金
融 市 场‘ 分 流 ’，引 起 M2 增 速 下
行 。 M1 增 速 受 此 影 响 也 有 回
落 。”张 瑜 解 释 称 ，此 外 ，近 期 多
部 门 对 资 金“ 低 贷 高 存 ”空 转 套
利 、银 行 手 工 补 息 等 现 象 的 规 范
力 度 加 大 ，过 去 相 当 一 部 分 虚 增
的、不规范的存贷款有所减少，短
期内有“挤水分”效应。

张 瑜 预 计 ，未 来 几 个 月 货 币
供应量增速将有企稳。主要有几
个 原 因 ：一是实体经济融资需求
逐步向好。二是政府部门融资有
望加快。财政政策逆周期调节逐
步 蓄 力 ，及 早 发 行 并 用 好 超 长 期
国债，加快专项债发行使用进度，
也 会 对 货 币 总 量 增 长 形 成 支 撑 。
三是债市逐步回归基本面逻辑。

“4 月 以 来 ，人 民 银 行 多 次 提 示 债
券 市 场 风 险 ，4 月 下 旬 以 来 10 年
期 国 债 收 益 率 有 所 上 行 ，导 致 理
财 收 益 率 出 现 波 动 、吸 引 力 有 所
下 降 ，近 日 已 有 一 些 理 财 回 流 存
款的迹象。”
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20242024 年年 44 月末月末

广义货币广义货币（（MM22））余额余额

301301..1919 万亿元

同比增长

77..22%%

本文综合自新华财经、经济日报、财联社、金融时报等媒体报道

货 币 有 不 同 层 次 的 统 计 。 目
前，社会各界都很关注“钱去哪，钱
在哪”的问题。“钱去哪，钱在哪”首
先 涉 及 到“ 什 么 是 钱 ”。 所 谓 的

“钱”，实际上也就是货币。根据我
国的定义，货币供应量是全社会的
货币存量，是某一时点承担流通和
支付手段的金融工具总和。

目 前 我 国 的 货 币 分 为 M0、
M1、M2 三 个 层 次 。 M0，即 常 说 的

“ 现 金 ”，最 活 跃 ，流 动 性 也 最 高 ；
M1，是 M0 加 上 流 动 性 稍 弱 一 点 的
单 位 活 期 存 款 ；M2，是 M1 加 上 流
动 性 更 弱 一 些 的 单 位 定 期 存 款 、
居 民 存 款 等 。 通 过 银 行 负 债 端 的
存 款 统 计 可 以 体 现 出“ 钱 在 哪 ”。
由 于 M2 可 以 通 过 贷 款 等 渠 道 派
生 ，也 可 以 通 过 银 行 资 产 端 分 析

“钱去哪”。
可 见 存 款 主 要 在 居 民 手 上 。

中 国 人 民 银 行 相 关 人 士 介 绍 ，在
经 济 循 环 的 过 程 中 ，银 行 如 果 还
在 扩 张 资 产 、贷 款 仍 在 增 加 ，钱 不
会 从 实 体 经 济 中 减 少 ，也 不 会 消
失 ，只 是 随 着 企 业 投 资 生 产 、居 民
消费、财政收支，在企业、居民、政
府 间 转 移 。 如 果 经 济 循 环 中 的

“活钱”变少、循环不畅，老百姓和
企业微观感受上会缺钱。

不少业内人士发现，货币供应
量 增 速 明 显 放 缓 ，4 月 末 M2 增 速
较 3 月 末 回 落 1.1 个 百 分 点 。 专 家
普 遍 认 为 ，近 期 居 民 购 买 理 财 产
品 的 热 情 升 温 ，不 少 银 行 存 款 向
理 财 等 非 银 产 品 分 流 转 化 ，引 起
M2 增速下行 ，M1 增速受此影响也
有回落。

今年以来，资管产品募集增速
回升较快。据业内人士测算 ，4 月
末 ，资 管 产 品 募 集 份 额 同 比 增 长
11%左右，一定程度分流了银行存
款。

温 彬 表 示 ，当 前 ，居 民 消 费 有
待 进 一 步 激 发 ，要 防 止 存 款 淤 积
在 居 民 手 中 ，让 钱“ 转 ”起 来 。 未
来 ，实 体 经 济 向 好 、融 资 需 求 恢
复 、政 府 债 券 发 行 加 快 ，都 有 助 于
货币供应量增速企稳。

中国人民银行的报告显示，下
阶 段 ，中 国 人 民 银 行 将 发 挥 好 政
策 合 力 ，有 效 调 动 经 营 主 体 的 资
金 运 用 ，更 好 实 现 居 民 敢 消 费 、企
业 愿 投 资 、政 府 能 兜 底 ，推 动 实 体
经济畅通循环。
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44 月末月末

我国人民币存款余额我国人民币存款余额

291291..5959 万亿元万亿元

同比增长同比增长

66..66%%

11——44 月月

住户存款增加住户存款增加

66..7171 万亿元万亿元

但非金融企业存款但非金融企业存款

减少减少 11..6565 万亿元万亿元

财政性存款财政性存款

减少减少 18741874 亿元亿元
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